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макроэкономический контекст: 

валютный рынок



• На этой неделе евро продолжает корректировку вверх. В основном это происходит после того, как эта валюта

протестировала уровень поддержки 1.12, не смогла его пробить, и ей ничего не остается, кроме как идти

вверх. В придачу поддержку европейской валюте давал и падающий индекс доллара.

• Этот рост вряд ли затянется надолго по ряду причин. Во-первых, все тот же индекс доллара уже практически

закончил техническую корректировку вниз и постепенно начинает расти, таким образом создавая давление

на евро. Во-вторых, довольно нестабильная политическая ситуация, а также слабые экономические

показатели не будут позволять евро подняться существенно выше. И напоследок стоит отметить, что эта валюта

находится очень близко к уровню сопротивления падающего канала в 1.132. Вероятность того, что евро сможет

пробить, крайне мала.

• Суммарно евро будет продолжать технично торговаться, пока не появятся какие-то существенные,

фундаментальные факторы для роста или же падения.

Евро и доллар

Ключевые показатели 
за апрель 2019 года (ЕС)

РОСТ ВВП 0,3 %

Безработица 7,7 %

Инфляция 1,5 %

Процентная ставка 0,0 %



РОСТ ВВП 0,3 %

Безработица 4,9 %

Инфляция 5,3 %

Процентная ставка 7,7 %

Ключевые показатели 
за апрель 2019 года (РФ)

Евро и рубль

• Российский рубль продолжает укрепляться по отношению к евро. Даже несмотря на рост евро, это не сильно

мешает российской валюте. В основном это усиление связано с тем, что Национальный банк России смог

за неделю продать облигации стоимостью 3,1 миллиарда долларов. Такой существенный спрос

на национальную валюту дал довольно сильный толчок для укрепления. К тому же дополнительную поддержку

дает растущая цена на нефть, которая достигла 71,5 доллара/баррель.

• В дальнейшем рублю будет все сложнее укрепляться. Для начала стоит отметить, что продать еще раз такое

огромное количество облигаций за одну неделю будет очень сложно. Также существуют и технические

факторы, например мы уже находимся очень близко к нижней линии Боллинджера. Соответственно,

в скором времени должна начаться корректировка вверх.

• На следующей неделе не стоит ожидать дальнейшего укрепления рубля, так как для этого слишком мало

фундаментальных и технических факторов.



Прогноз движения

Диапазон 

на неделю

Прогноз 

на неделю

Долгосрочный 

прогноз (3 месяца)

Евро/доллар 1,12–1,14

Евро/рубль 72,5–74,0

Доллар/рубль 63,75–65,5

Макроблок: заключение



пшеница: ожидание погодных 

рисков



• Отчет USDA мало на что повлиял. Перенесение миллиона тонн пшеницы с экспорта в переходящие запасы

было ожидаемо рынком и, соответственно, не повлияло на цену в Чикаго. Это, в свою очередь, хорошо для

европейской пшеницы, так как ближайший конкурент, США, не будет давить на цену. К тому же спрос

на старый урожай европейской пшеницы продолжает расти, таким образом предоставляя поддержку цене.

• Новый урожай европейской пшеницы все так же находится под давлением и никак не может найти каких-то

фундаментальных факторов для поддержки. Погода в ЕС не дает поводов для беспокойства, к тому

же в других странах-производителях погода тоже не несет никаких рисков. В придачу ожидания на порядок

большего урожая в этом году не будут опровергнуты вплоть до уборки урожая, соответственно, не стоит

ожидать какого-то быстрого разворота в цене.

Сезонность движения 
цен на бирже Euronext 

(пшеница), EUR/т

Пшеница: Euronext (MLZ19)
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Цены на пшеницу, в евро/т

FOB Россия Euronext

• За последнюю неделю российская пшеница потеряла более полутора евро. Падение цен на Чикаго,

а также довольно скудный спрос не позволят цене развернуться и пойти вверх. В это же время продолжается

посевная кампания яровой пшеницы. Увеличение посевных площадей продолжает давить на цены как

старого, так и нового урожая.

• На данный момент не стоит ожидать, что старый урожай сможет снова существенно вырасти. Ожидания

увеличения нового урожая просто не позволят этого сделать. К тому же в пшеничном поясе России сейчас

царствует хорошая погода, соответственно, риски для нового урожая на данный момент минимальны.

• Стоит также отметить, что уже посеяно 28 тысяч гектаров пшеницы и 402 тысячи гектаров ячменя.

Примечательно, что на этот момент в прошлом году посевная кампания еще даже не началась.

Новороссийск 

СПОТ FOB, $/т

224,5

Новороссийск 

СПОТ FOB, €/т

199,15

Новороссийск 

СПОТ СРТ, руб./т

13 300

Новороссийск

июль FOB, $/т

195

Новороссийск 

июль FOB, €/т

171

Цены на пшеницу

Пшеница: Россия



• Прошлая неделя выдалась очень интересной для кукурузы. На протяжении всей недели она теряла стоимость

в связи с технической корректировкой вниз. Последняя пятница снова отметилась очень высокой

волатильностью. Рынок довольно бурно отреагировал на увеличение стоков в США на 5 миллионов,

но несколькими минутами позже увидел информацию, что такой рост связан с уменьшением потребления,

и просто проигнорировал общую картину, ведь появилась более важная информация, что некоторые штаты

не могут начать посевную кампанию в связи с потопами. Таким образом, последняя упомянутая новость

разогревает рынок как старого, так и нового урожая.

• В дальнейшем цена на новый урожай кукурузы в США будет очень сильно зависеть от все тех же погодных

условий. Если потопы и дальше будут препятствовать посевной кампании, будет дальнейший рост цены,

но если погода смилостивится, то ожидания большого урожая и больших запасов довольно негативно

отразятся на цене.

Сезонность движения 
цен на бирже Чикаго
(кукуруза), $/бушель

Кукуруза: Чикаго (ZCZ19)
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Цены на подсолнечное масло в Роттердаме, в $/т

• В связи с падающей ценой пальмового масла подсолнечному маслу становится все сложнее расти, но есть

и хорошие новости, связанные с тем, что в Малайзии запасы пальмового масла в марте сократились почти

на 5 %. Это довольно существенно сокращение, которое должно дать поддержку цене на короткое время.

• На Украине полным ходом продолжается посевная подсолнечника. На данный момент уже засеяно более

633 тысяч гектаров, что составляет 11 % от официального прогноза аграрного министерства Украины. Как

и в прошлых годах, самые быстрые темпы посевной кампании проходят в центральных и северных областях.

• В долгосрочной перспективе подсолнечному маслу сложно сделать какой-то четкий прогноз. Есть как

«медвежьи», так и «бычьи» тренды.

Масло 

Роттердам, $/t

695

Масло Россия 

FOB, $/т

651

Семечка ЮФО 

Россия СРТ, $/т

321

Семечка ЮФО 

СРТ, руб./т

21 000

Цены на масло

Подсолнечник: Россия



Диапазон 
на неделю

Прогноз 
на неделю

Долгосрочный 
(3 месяца)

Пшеница Euronext (MLZ19) 178–181 евро/т

Пшеница Россия FOB

(старый урожай)
197–201 евро/т

Пшеница Россия FOB

(новый урожай)
171–173 евро/т

Кукуруза Чикаго (ZCZ19) 3,88–3,94 $/буш

Кукуруза Россия FOB

(новый урожай)
173-177 $/т

Подсолнечник Россия 

ЮФО 
20 900–21 100 

руб./т

Общий итог

Прогноз движения



Андрей Новосёлов (SPIKE)
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