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Календарь производства у основных экспортеров

B A R V A I N V E S T . C O M

Пшеница
% от мирового

Янв Фев Мар Апр Май Июн Июл Авг Сен Окт Ноя Дек
урожай экспорт

Канада
Яровая

4 13
1 1 1 2 2 2 3 3 3 3

Озимая 2 2 2 3 3 1 1 1 1

ЕС
Яровая

20 16
1 1 1 1 2 2 3 3 3 3 3

Озимая 2 2 2 2 3 3 3 3 1 1 1 1 1

Россия
Яровая

10 19
1 1 1 1 2 2 2 3 3 3 3

Озимая 2 2 2 2 3 3 3 1 1 1 1

Украина Озимая 4 11 2 2 2 2 3 3 3 1 1 1 1

США
Яровая

7 15
1 1 1 1 2 2 2 3 3 3 3

Озимая 2 2 2 2 2 3 3 3 3 3 1 1 1 1 1

Аргентина Озимая 2 7 3 3 1 1 1 1 1 2 2 2 2 3 3

Австралия Озимая 2 5 1 1 1 1 1 2 2 2 2 3 3 3 3

Посевная Развитие Уборка
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Поддерживающие факторы

✓ Дорогая кукуруза

Даже после недавнего падения цен на мировом рынке кукуруза остается более
дорогой по сравнению с пшеницей. Это приводит к смещению импортного
спроса с кукурузы на пшеницу, особенно в азиатских странах.

✓ Погодные риски 

в Канаде

В провинциях Альберта, Саскачеван и Манитоба сохраняются засушливые
погодные условия вместе с высокими температурными режимами. В основных

регионах выращивания максимальные температуры достигают +40 °C. Местные
аналитики снижают оценки валового сбора пшеницы, ячменя и канолы.

✓ Погодные риски 
в США

Несмотря на улучшение погодных условий, для яровой пшеницы не хватает
осадков, и наблюдается ухудшение состояния посевов.

Пшеница: основные факторы влияния на цену

B A R V A I N V E S T . C O M

Негативные факторы

✓ Продвижение 
уборки урожая

В северном полушарии началась массовая уборка урожая, предложения
с пшеницей к продаже существенно возрастают.

✓ Рекордные запасы 
в России

Экспортные пошлины в России должны способствовать увеличению переходящих
запасов, что будет оказывать негативное влияние на цены нового урожая.

✓ Конкуренция 
в Черноморском 
регионе

На Украине, в России и Румынии ожидается высокий урожай пшеницы, что,
несомненно, создаст давление на цены в момент активного поступления урожая
на рынок. Из-за поздней весны и прохладной погоды посевы задержались
в развитии, и сбор урожая в среднем ожидается на 1–3 недели позже нормальных
сроков.
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Канада: высокие температуры и нехватка осадков

Ожидаемое влияние на урожайность:

На прошлой неделе Канада получила от 5 до 35 мм осадков, однако, учитывая температурный режим, это не помогло пополнить

запасы влаги. Прогноз погоды для Канады остается негативным: дожди в зоне выращивания канолы и пшеницы отсутствуют,

а температура будут держаться в пределах от +34 до +40 °C — это на 10 °C выше нормы. Большинство посевов яровой пшеницы

и канолы находятся в состоянии стресса, поскольку не могут восстановиться на протяжении ночи. На этом фоне канадские

аналитики продолжают снижать оценки валового сбора этих культур в Канаде, что оказывает фундаментальную поддержку

ценам пшеницы на Чикаго.

Отклонение максимальных температур от нормы (°C)
16–22 июля

Прогноз суммарного количества осадков (мм) 
16–22 июля

пшеница
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Пшеница: Чикаго

B A R V A I N V E S T . C O M

На прошлой торговой неделе пшеница на Чикаго получала поддержку со стороны нескольких фундаментальных факторов. Несмотря на тот

факт, что в США активно продвигается уборочная кампания озимой пшеницы, ценам удалось существенно укрепиться. В первую очередь

пшеница начала дорожать после публикации отчета USDA WASDE. В своем отчете Минсельхоз США снизил оценку валового сбора пшеницы в

стране сразу на 4.2 млн т, до 47.5 млн т. Более того, в этом отчете снижен прогноз мировых конечных запасов пшеницы в 2021/22 МГ на 5.1 млн

т, до 291.7 млн т. Затем произошло ухудшение погодных условий в США в основных штатах выращивания яровой пшеницы, которые граничат с

Канадой. Все эти факторы позволили пшенице на Чикаго существенно укрепиться, даже несмотря на тот факт, что в ЕС, России и на Украине

активно продвигается посевная кампания. В ближайшее время пшеница на Чикаго еще будет получать поддержку от погодных факторов,

однако продвижение уборки будет увеличивать физическое предложение на рынке, что сдержит потенциал роста цен.

Стоимость пшеницы на Чикаго, поставка сентябрь, $/бушель

Прогноз на неделю: нейтральный

Ключевые уровни:

при росте № 2: 7.13 $/бу

при росте № 1: 6.87 $/бу

Текущая цена: 6.78 $/бу

при снижении № 1: 6.49 $/бу

при снижении № 2: 6.22 $/бу

Прогноз на месяц: нейтральный

Ключевые уровни:

при росте № 2: 7.40 $/бу

при росте № 1: 7.13 $/бу

Текущая цена: 6.78 $/бу

при снижении № 1: 6.22 $/бу

при снижении № 2: 6.05 $/бу
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Пшеница: Euronext
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Для европейской пшеницы прошлая торговая неделя также прошла на позитивной ноте несмотря на то, что местные аналитики и USDA

увеличивают оценки валового сбора пшеницы в ЕС. Европейский рынок смог получить фундаментальную поддержку благодаря Чикаго, а

также появлению физического спроса со стороны основных импортеров. Последний египетский тендер GASC в очередной раз показал, что

румынская пшеница выглядит конкурентоспособно на мировом рынке. Вместе с тем на Украине и в России активно продвигается уборочная

кампания, что увеличивает предложение на физическом рынке. Однако местные аналитики и трейдеры продолжают снижать оценки валового

сбора пшеницы в России из-за неблагоприятных для яровой пшеницы погодных условий, а также низких первых показателей с полей. В

ближайшие две торговые недели пшеница будет получать поддержку от погодных рисков в Северной Америке, а также высокого импортного

спроса на мировом рынке, однако растущее предложение в Черном море лимитирует потенциал роста цен.

Стоимость пшеницы на Euronext, поставка декабрь, EUR/т

Прогноз на неделю: нейтральный

Ключевые уровни:

при росте № 2: 233.00 EUR/т

при росте № 1: 220.50 EUR/т

Текущая цена: 212.50 EUR/т

при снижении № 1: 200.00 EUR/т

при снижении № 2: 196.50 EUR/т

Прогноз на месяц: нейтральный

Ключевые уровни:

при росте № 2: 251.00 EUR/т

при росте № 1: 233.00 EUR/т

Текущая цена: 212.50 EUR/т

при снижении № 1: 196.50 EUR/т

при снижении № 2: 195.00 EUR/т
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И н ф о р м а ц и я  в  д а н н о м  о т ч е т е  д о л ж н а  б ы т ь  и с т о л к о в а н а  

к а к  к о м м е н т а р и й  к  с и т у а ц и и  н а  р ы н к е  и  н е  м о ж е т  с л у ж и т ь  

р е к о м е н д а ц и е й  д л я  п р и н я т и я  р е ш е н и й ,  с в я з а н н ы х  

с  э к о н о м и ч е с к о й  д е я т е л ь н о с т ь ю .

В с я  и н ф о р м а ц и я  и  г р а ф и ч е с к и е  м а т е р и а л ы  о с н о в а н ы  

н а  и с т о ч н и к а х ,  к о т о р ы е  S I A  B a r v a I n v e s t с ч и т а е т  н а д е ж н ы м и ,  

н о  н е  г а р а н т и р у е т  и х  т о ч н о с т ь .

Э т и  м а т е р и а л ы  о т р а ж а ю т  м н е н и е  и  т о ч к у  з р е н и я  а в т о р а  

и  н е  о б я з а т е л ь н о  о т р а ж а ю т  п о з и ц и ю  

к о м п а н и и  S I A  B a r v a I n v e s t .

Е с л и  ф о р м и р о в а н и е  к о н к р е т н ы х  т о р г о в ы х  с т р а т е г и й  

п р е д у с м о т р е н о  у с л о в и я м и  в а ш е й  п о д п и с к и ,  д л я  п о л у ч е н и я  

с о о т в е т с т в у ю щ и х  р е к о м е н д а ц и й  м ы  п р о с и м  в а с  с в я з ы в а т ь с я  

с  н а ш и м  а н а л и т и ч е с к и м  о т д е л о м  

п о  т е л е ф о н у  и л и  э л е к т р о н н о й  п о ч т е .
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