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Евро и доллар: основная цель 1.20

На прошлой неделе курс евро по отношению к доллару США слегка вырос, однако из-за отсутствия новых
фундаментальных факторов евро так и не удалось пробить уровень 1.19. Макроэкономическая ситуация все
еще остается достаточно благоприятной для дальнейшего укрепления евро.
С одной стороны, мы наблюдаем рост монетарных стимулов со стороны ЕЦБ, что оказывает негативное влияние
на стоимость евро. С другой стороны, программа Байдена будет направлена на расширение помощи
населению. В свою очередь, это приведет к росту денежной массы в экономике. Вдобавок риски относительно
пандемии коронавируса снижаются. Автоматически это снизит уровень страха у потребителей и позволит
ускорить оборот денежных средств. В конечном счете это может привести к росту инфляции доллара США.
Учитывая это, мы должны понимать, что в долгосрочной перспективе это сулит рост цен на товарные активы
в долларовых ценах, а также позволит ряду других валют укрепляться против доллара США.

Евро и доллар

Евро и доллар

Прогноз на неделю

B A R V A I N V E S T . C O M

Прогноз на месяц

Октябрь, ЕС

Рост ВВП 12.7 %

Безработица 8.3 %

Инфляция -0.3 %

Ключевая 

ставка
0.0 %
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Евро и рубль: около уровня 90 

Как и ожидалось, курс рубля по отношению к евро практически не изменился. Основные торги происходили
на уровне 90 рублей за евро, даже несмотря на частичное укрепление самого евро против ряда других валют.
На сегодняшний день экономика РФ находит поддержку со стороны внешних инвесторов. Учитывая факт, что
риски, связанные с пандемией, снижаются, многие инвесторы начинают выводить свои активы из защитных
инструментов. Следовательно, они направляют свои средства в более рисковые, однако и более доходные
облигации.
Также на прошлой неделе торговый баланс РФ слегка улучшился, а ЦБ, в свою очередь, продолжил продавать
валюту с целью стабилизации курса.
В краткосрочной перспективе курс должен оставаться в пределах 89–92 рублей за евро, однако в долгосрочной
рубль имеет все шансы девальвировать.

EUR/RUB

EUR/RUB

Октябрь, РФ

Прогноз на неделю

Рост ВВП -3.20 %

Безработица 6.30 %

Инфляция 4.00 %

Ключевая ставка 4.25 %

B A R V A I N V E S T . C O M

Прогноз на месяц
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Пшеница: стабилизация цен 

в Черноморском регионе



Пшеница: Euronext MLZ20 (декабрь)

На биржевых рынках пшеница продолжает постепенно дорожать, однако цены уже подошли к сильным
уровням сопротивления. Когда речь идет о декабрьском фьючерсе на бирже Euronext, мы с вами наблюдаем,
как уже третий раз при достижении уровня 212 евро/т местные производители активизируются и продают свой
урожай. Следом за этим происходит незначительная коррекция цен вниз.
Как мы сообщали ранее, мировой баланс пшеницы среди импортеров и экспортеров остается достаточно
напряженным. К тому же на внутреннем рынке Австралии наблюдается рост цен несмотря на приближение
к началу полномасштабной уборки урожая. На этом фоне участники рынка получают все больше уверенности
касательно движения цен вверх. Действительно, физическое появление нового урожая окажет небольшое
давление как на биржевые цены, так и на физические, однако уже в феврале на рынке вновь будет ощущаться
нехватка предложения со стороны экспортеров.

MLZ20 (декабрь)

MLZ20 (декабрь)

Цены на пшеницу

Прогноз на неделю

MLZ20 – EUR 210.50 (+0.75)

Франция 

FOB – EUR
212.50 (+0.50)

Германия 

FOB – EUR
217.00 (0.00)

B A R V A I N V E S T . C O M

Прогноз на месяц
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Цены на пшеницу FOB, евро/т

Euronext Russia 12.5 Novo

Пшеница: Россия 

В отличие от биржевых рынков, на физических мы наблюдаем стабилизацию цен на текущих уровнях. Когда речь
идет конкретно о российском рынке, то количество трейдеров, которые желают продать пшеницу, увеличилось.
В свою очередь, участники рынка воспринимают это слегка негативно. На фоне этого импортеры будут
пробовать сдерживать спрос, пытаясь оказать давление на цены.
Нам важно учитывать, что на сегодняшний день российская пшеница все еще остается относительно дорогой
по отношению к ЕС, США, а также Австралии. Конкуренция со стороны США будет не такой сильной ввиду того,
что эта страна экспортирует в другие направления. Конкуренция со стороны стран ЕС также остается слабой
из-за низкого урожая в этом регионе. Австралия, в свою очередь, заберет спрос Индонезии и Малайзии.

Частично это заставит Украину и Россию бороться за такие традиционные рынки сбыта, как Египет и Турция.
В долгосрочной перспективе пшеница все еще имеет потенциал роста.

Новороссийск

Новороссийск

Цены на пшеницу

Прогноз на неделю

Новороссийск 

FOB – $/т

258.00 

(0.00)

Новороссийск 

FOB – €/т

218.00 

(0.00)

Новороссийск 

CPT – руб./т

20 400

(0)

B A R V A I N V E S T . C O M

Прогноз на месяц
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Кукуруза: Чикаго ZCZ20 (декабрь)

На протяжении прошлой недели кукуруза продолжила следовать за соей на Чикаго. В действительности
на протяжении последних двух месяцев ключевым фактором для кукурузы остается именно соя. Как мы
отмечали ранее, Китай в рамках торгового соглашения с США активно покупает аграрные товары из этой
страны. Автоматически это способствует стремительному экспорту товаров из США, особенно сои. На этом
фоне на биржевом рынке наблюдается рост цен.
В ближайшее время восходящий тренд на биржевых рынках будет сохраняться, однако, когда речь идет
о Черноморском регионе, наш рынок выглядит перегретым. На сегодняшний день для большинства основных
импортеров наша кукуруза слишком дорогая, и многим из них выгоднее покупать из США. В свою очередь, это

приведет к смещению спроса из Черного моря к США. На фоне этого на Чикаго кукуруза получит
дополнительную поддержку, в то время как в России цены могут оставаться на прежних уровнях.

ZCZ20 (декабрь)

ZCZ20 (декабрь)

Цены на кукурузу

Прогноз на неделю

ZCZ20 – $/бушель
4.26

(+0.07)

Бразилия 

FOB – $/т (20/21)

239.00 

(+1.00)

Аргентина 

FOB – $/т (20/21)

231.00 

(+1.00)

Россия 

FOB – $/т (20/21)

236.00

(0.00)

B A R V A I N V E S T . C O M

Прогноз на месяц
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Цены на подсолнечное масло в Роттердаме FOB, $/т

Подсолнечник: Россия

Подсолнечник был фаворитом на прошлой неделе с точки зрения роста цен. В основе такого стремительного
роста лежат растительные масла. Мы с вами наблюдали, как стоимость пальмового масла ввиду низких
запасов в Малайзии продолжает расти. В то же время активные закупки Индией соевого масла спровоцировали
рост цен и на это растительное масло. Автоматически это потянуло за собой вверх и подсолнечное масло.
Учитывая относительно низкую ликвидность на рынке подсолнечного масла по сравнению с другими маслами,
мы наблюдали технический скачок цен вверх. Это связано с тем, что на рынке есть ограниченное количество
продавцов. Наблюдая стремительный рост цен, они склонны придерживать свои продажи, в то время как
со стороны Индии и Китая все еще есть часть непокрытого спроса.

В ближайшее время подсолнечник в России продолжит дорожать, тем не менее в рамках 2–3 недель рынку
необходима коррекция вниз, поскольку цены слишком быстро выросли.

Подсолнечник

Подсолнечник

Цены на подсолнечник

Прогноз на неделю

Масло Роттердам 

FOB – $/т 

1195.00 

(+95.00)

Масло Россия 

FOB – $/т 20/21

1155.00

(+95.00)

Семечка ЮФО 

CPT – руб./т

43 000

(+6000)

B A R V A I N V E S T . C O M

Прогноз на месяц
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Прогноз

B A R V A I N V E S T . C O M

MLZ20 (декабрь)

MLZ20 (декабрь)

Цены на пшеницу

Прогноз на неделю

MLZ20 – EUR 210.50 (+0.75)

Франция 

FOB – EUR
212.50 (+0.50)

Германия 

FOB – EUR
217.00 (0.00)

Прогноз на месяц

Новороссийск

Новороссийск

Цены на пшеницу

Прогноз на неделю

Новороссийск 

FOB – $/т

258.00 

(0.00)

Новороссийск 

FOB – €/т

218.00 

(0.00)

Новороссийск 

CPT – руб./т

20 400

(0)

Прогноз на месяц

ZCZ20 (декабрь)

ZCZ20 (декабрь)

Цены на кукурузу

Прогноз на неделю

ZCZ20 – $/бушель
4.26

(+0.07)

Бразилия 

FOB – $/т (20/21)

239.00 

(+1.00)

Аргентина 

FOB – $/т (20/21)

231.00 

(+1.00)

Россия 

FOB – $/т (20/21)

236.00

(0.00)

Прогноз на месяц

Подсолнечник

Подсолнечник

Цены на подсолнечник

Прогноз на неделю

Масло Роттердам 

FOB – $/т 

1195.00 

(+95.00)

Масло Россия 

FOB – $/т 20/21

1155.00

(+95.00)

Семечка ЮФО 

CPT – руб./т

43 000

(+6000)

Прогноз на месяц
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CONTACTUS

www.barvainvest.com
info@barvainvest.com

http://www.barvainvest.com/
mailto:info@barvainvest.com

