
Обзор рынка зерновых культур 

по состоянию на 02.10.2020 



И н ф о р м а ц и я  в  д а н н о м  о т ч е т е  д о л ж н а  б ы т ь  и с т о л к о в а н а  

к а к  к о м м е н т а р и й  к  с и т у а ц и и  н а  р ы н к е  и  н е  м о ж е т  с л у ж и т ь  

р е к о м е н д а ц и е й  д л я  п р и н я т и я  р е ш е н и й ,  с в я з а н н ы х  

с  э к о н о м и ч е с к о й  д е я т е л ь н о с т ь ю .

В с я  и н ф о р м а ц и я  и  г р а ф и ч е с к и е  м а т е р и а л ы  о с н о в а н ы  

н а  и с т о ч н и к а х ,  к о т о р ы е  S I A  B a r v a I n v e s t  с ч и т а е т  н а д е ж н ы м и ,  

н о  н е  г а р а н т и р у е т  и х  т о ч н о с т ь .

Э т и  м а т е р и а л ы  о т р а ж а ю т  м н е н и е  и  т о ч к у  з р е н и я  а в т о р а  

и  н е  о б я з а т е л ь н о  о т р а ж а ю т  п о з и ц и ю  к о м п а н и и  S I A  B a r v a I n v e s t .

Е с л и  ф о р м и р о в а н и е  к о н к р е т н ы х  т о р г о в ы х  с т р а т е г и й  

п р е д у с м о т р е н о  у с л о в и я м и  в а ш е й  п о д п и с к и ,  д л я  п о л у ч е н и я  

с о о т в е т с т в у ю щ и х  р е к о м е н д а ц и й  м ы  п р о с и м  в а с  с в я з ы в а т ь с я  

с  н а ш и м  а н а л и т и ч е с к и м  о т д е л о м  п о  т е л е ф о н у  

и л и  э л е к т р о н н о й  п о ч т е .



Евро и доллар: консолидация

Когда речь идет о валютной паре «евро — доллар», необходимо иметь в виду фундаментальные факторы. Рост
курса, который мы наблюдали на прошлой неделе, был связан именно с ними. Рост стоимости евро против
доллара США произошел сразу после публикации ряда макроэкономических показателей в странах ЕС,
которые оказались ниже ожиданий.
На этой неделе у евро есть все шансы протестировать первый уровень сопротивления, 1.18, после чего мы будем
наблюдать частичную фиксацию прибыли и незначительную коррекцию. Помимо этого мы должны помнить, что
в долгосрочной перспективе евро остается все еще достаточно привлекательным для инвесторов. Также
президентские выборы в США и факт, что Дональд Трамп заболел коронавирусом, будут вносить все больше
неопределенности в рынок.

Евро и доллар

Евро и доллар

Прогноз на неделю

B A R V A I N V E S T . C O M

Прогноз на месяц

Сентябрь, ЕС

Рост ВВП -12,0 %

Безработица 8.1 %

Инфляция -0.3 %

Ключевая 

ставка
0.0 %
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Евро и рубль: пробой уровня 90

Несмотря на достаточно оптимистические ожидания касательно рубля, мы наблюдали стремительный скачок
курса вверх по отношению к евро и доллару США. Связано это с тем, что сразу несколько фундаментальных
факторов оказали давление на рубль. С одной стороны, цены на нефть марки Brent и WTI снизились ввиду роста
предложения на мировом рынке. Автоматически это ухудшает торговый баланс РФ. С другой стороны, евро
дорожал против доллара США, а значит, и большинства других валют. После пробития психологического уровня

90 участники рынка начали закрывать свои короткие позиции (покупать рубль), что привело к росту до уровня 93,
с незначительной коррекцией назад к отметке 92.
На этой неделе нас ожидает очередная попытка движения вверх из-за дальнейшего снижения цен на нефть,
а также дальнейшего удорожания самого евро по отношению к другим валютам.

EUR/RUB

EUR/RUB

Сентябрь, РФ

Прогноз на неделю

Рост ВВП 0.30 %

Безработица 6.40 %

Инфляция 3.60 %

Ключевая ставка 4.25 %

B A R V A I N V E S T . C O M

Прогноз на месяц
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Пшеница: мировой спрос 

поддержал цены



Пшеница: Euronext MLZ20 (декабрь)

На прошлой неделе декабрьский фьючерс на бирже Euronext вновь достиг пиковых значений, даже несмотря
на укрепление евро против доллара США. Основным фактором стала Чикагская биржа, где пшеница
стремительно дорожала сразу после публикации отчета о запасах от USDA. Несмотря на тот факт, что оценки
Минсельхоза США были в пределах ожидания, пшеница дорожала. Произошло это из-за кукурузы, поскольку для
этой культуры оценка оказалась гораздо ниже по сравнению с ожиданиями участников рынка. Помимо этого,
культура была поддержана активными закупками со стороны Китая накануне празднования средины осени.
Следующая неделя для пшеницы будет достаточно непростой. С одной стороны, мировые балансы будут
и дальше оказывать поддержку этой культуре, с другой — дальнейшее укрепление евро будет негативно
сказываться на ценах именно в евроэквиваленте. Основной целью остается уровень 200 евро/т.

MLZ20 (декабрь)

MLZ20 (декабрь)

Цены на пшеницу

Прогноз на неделю

MLZ20 – EUR 196.75 (+4.50)

Франция 

FOB – EUR
198.00 (+2.00)

Германия 

FOB – EUR
205.00 (+1.00)

B A R V A I N V E S T . C O M

Прогноз на месяц
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Цены на пшеницу FOB, евро/т

Euronext Russia 12.5 Novo

Пшеница: Россия 

На прошлой неделе валютные цены на пшеницу в Черноморском регионе снижались. Произошло это на фоне
снижения спроса со стороны ключевых импортеров. Действительно, мировые балансы говорят о том, что

пшеница в долгосрочной перспективе все еще имеет потенциал роста, тем не менее мы наблюдали
техническую коррекцию. Большинство участников рынка считает, что на сегодняшний день он перегрет
(слишком высокие цены). Тем не менее интерес к пшенице остается высоким. Также мы наблюдаем, как при
любом снижении цен трейдеры осторожно, небольшими партиями покупают эту культуру, так как
в долгосрочной перспективе она все еще имеет потенциал роста.
На следующей неделе у нас есть все шансы увидеть постепенное восстановление цен, поскольку некоторые
импортеры уже начинают активизироваться. Вдобавок к этому, когда речь идет о внутренних ценах в рублях,
важно помнить, что дальнейшая девальвация рубля будет и дальше стимулировать рост цен.

Новороссийск

Новороссийск

Цены на пшеницу

Прогноз на неделю

Новороссийск 

FOB – $/т

230.00 

(-6.00)

Новороссийск 

FOB – €/т

200.00 

(-2.00)

Новороссийск 

CPT – руб./т

15 700

(+250)

B A R V A I N V E S T . C O M

Прогноз на месяц
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Кукуруза: Чикаго ZCZ20 (декабрь)

В первой половине прошлой недели кукуруза на Чикаго тестировала новые локальные максимумы. Когда
декабрьский фьючерс приблизился к уровню 3.80 $/бушель, продажи со стороны американских фермеров

сильно выросли. Связано это с тем, что для многих местных производителей этот уровень цен обеспечивает
безубыточность и даже небольшой заработок.
Физические рынки еще не успели в полной мере отреагировать на Чикаго, следовательно, в ближайшее время
мы увидим рост цен на эту культуру в портах основных экспортеров, включая Черноморский регион. Стоит
напомнить, что мы приближаемся к началу уборочной кампании не только в России, но и в США. Вместе
с продвижением уборочной кампании предложение зерна будет увеличиваться, что может слегка снизить цены.
Долгосрочный прогноз остается позитивным, что базируется на высоком мировом спросе, особенно если взять
во внимание рекордные объемы покупок Китаем кукурузы из США.

ZCZ20 (декабрь)

ZCZ20 (декабрь)

Цены на кукурузу

Прогноз на неделю

ZCZ20 – $/бушель
3.78

(+0.12)

Бразилия 

FOB – $/т (20/21)

204.00 

(+7.00)

Аргентина 

FOB – $/т (20/21)

198.00 

(+4.00)

Россия 

FOB – $/т (20/21)

200.00

(+4.00)

B A R V A I N V E S T . C O M

Прогноз на месяц
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Цены на подсолнечное масло в Роттердаме FOB, $/т

Подсолнечник: Россия

На протяжении прошлого месяца наблюдалась очень высокая волатильность цен на рынке подсолнечного
масла, а также подсолнечника. С одной стороны, существенные колебания цен сои оказывают влияние

на рынок подсолнечника, с другой — существенное снижение валового сбора в России, а также на Украине
оказывает сильную поддержку ценам. Помимо этого, низкая ликвидность на этом рынке позволила ценам так
сильно вырасти за короткий период времени и так же упасть. Происходило это на фоне того, как трейдеры
из Черноморского региона перестали продавать подсолнечное масло, рассчитывая на рост цен. В то же время
такие покупатели, как Индия и Китай, вынуждены были платить гораздо выше. В свою очередь, это
сформировало отложенное предложение к продаже. Когда цены на сою начали падать, местные торговые
компании начали активно продавать, что и толкнуло цены вниз идентичной силой.
На следующей неделе у подсолнечника есть все шансы на рост, поскольку масло вновь дорожает.

Подсолнечник

Подсолнечник

Цены на подсолнечник

Прогноз на неделю

Масло Роттердам 

FOB – $/т 

940.00 

(-35.00)

Масло Россия 

FOB – $/т 20/21

900.00

(+20.00)

Семечка ЮФО 

CPT – руб./т

31 000

(+500)

B A R V A I N V E S T . C O M

Прогноз на месяц
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Прогноз

B A R V A I N V E S T . C O M

MLZ20 (декабрь)

MLZ20 (декабрь)

Цены на пшеницу

Прогноз на неделю

MLZ20 – EUR 196.75 (+4.50)

Франция 

FOB – EUR
198.00 (+2.00)

Германия 

FOB – EUR
205.00 (+1.00)

Прогноз на месяц

Новороссийск

Новороссийск

Цены на пшеницу

Прогноз на неделю

Новороссийск 

FOB – $/т

230.00 

(-6.00)

Новороссийск 

FOB – €/т

200.00 

(-2.00)

Новороссийск 

CPT – руб./т

15 700

(+250)

Прогноз на месяц

ZCZ20 (декабрь)

ZCZ20 (декабрь)

Цены на кукурузу

Прогноз на неделю

ZCZ20 – $/бушель
3.78

(+0.12)

Бразилия 

FOB – $/т (20/21)

204.00 

(+7.00)

Аргентина 

FOB – $/т (20/21)

198.00 

(+4.00)

Россия 

FOB – $/т (20/21)

200.00

(+4.00)

Прогноз на месяц

Подсолнечник

Подсолнечник

Цены на подсолнечник

Прогноз на неделю

Масло Роттердам 

FOB – $/т 

940.00 

(-35.00)

Масло Россия 

FOB – $/т 20/21

900.00

(+20.00)

Семечка ЮФО 

CPT – руб./т

31 000

(+500)

Прогноз на месяц
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CONTACTUS

www.barvainvest.com
info@barvainvest.com

http://www.barvainvest.com/
mailto:info@barvainvest.com

