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Евро и доллар: в узком диапазоне

Как мы и прогнозировали, прошлая неделя оказалась достаточно спокойной для евро. В начале недели
участники рынка пытались поднять курс до уровня 1.09 против доллара США, тем не менее к концу недели мы
вернулись к исходной точке и большая часть торгов проходила на уровне 1.08.
Программа покупки активов ЕЦБ стремительно растет, так как использование евро в мире ослабевает. Самой
большой проблемой для европейской валюты остается факт, что евро не является мировой резервной валютой.
На фоне этого инвесторы с большой осторожностью смотрят на перспективы роста.
Карантинные ограничения очень сильно подорвали экономики многих стран ЕС. Например, по прогнозам
аналитиков, в 2020 году ВВП Германии упадет на 9.2 %, во Франции снижение составит 12.8 %, в Италии — 14.0 %,
а в Испании — 12.7 %. В краткосрочной перспективе евро будет оставаться на прежних уровнях. Тем не менее в
долгосрочной перспективе мы ожидаем дальнейшего снижения курса евро по отношению к доллару США.

Евро и доллар

Евро и доллар

Показатели за апрель, ЕС

Прогноз на неделю

Рост ВВП -3.8 %

Безработица 7.4 %

Инфляция 0.4 %

Ключевая ставка 0.0 %
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Прогноз на месяц
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Евро и рубль: снижение курса

Прошлая неделя для рубля прошла достаточно неплохо. Действительно, мы с вами прогнозировали нейтральное
движение, что и получили в конце концов. На рынке наблюдается постепенное восстановление цен на нефть.
Тем не менее фундаментальные факторы на этом рынке остаются очень тяжелыми. Мировая добыча
существенно превышает спрос, что приводит к перенасыщению складов нефтью. Например, по состоянию
на 1 мая более 165 млн баррелей нефти хранится на танкерах, что является рекордным уровнем за многие

годы. Производители нефти сталкиваются с проблемой размещения и готовы платить судовладельцам
за временное хранение. Ввиду этого стоимость логистики для всех других товаров дорожает, поскольку спрос
на суда значительно увеличился. Цены на нефть, на фоне ожиданий улучшения спроса в будущем, растут, что
сегодня оказывает поддержку рублю, а также некоторым другим валютам. В долгосрочной перспективе рубль
по отношению к евро также будет оставаться на текущих уровнях, что связано со слабостью самого евро.

Евро и рубль

Евро и рубль

Показатели за апрель, РФ

Прогноз на неделю

Рост ВВП 0.6 %

Безработица 4.7 %

Инфляция 3.1 %

Ключевая ставка 5.5 %
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Пшеница: снижение цен 

на биржевых рынках



Пшеница: Euronext MLZ20 (декабрь)

Для пшеницы прошлая неделя оказалась непростой. Большинство рынков оказалось под негативным влиянием
из-за снижения цен на Чикаго. Мы наблюдаем снижение цен в США, даже несмотря на ухудшение состояния

посевов озимой пшеницы и отставание в темпах сева яровой. Происходит это на фоне достаточно активных
продаж со стороны фермеров на внутреннем рынке.
Кроме того, появление дождей в странах ЕС и Украине благоприятно сказалось на состоянии посевов озимой
пшеницы, что дает перспективы более высокого урожая. На этом фоне произошла небольшая коррекция цен
вниз на бирже Euronext.
Тем не менее низкий валовый сбор в странах ЕС будет оказывать существенную поддержку ценам именно
на бирже Euronext, поскольку этот контракт в первую очередь отображает ситуацию на внутреннем рынке.

MLZ20 (декабрь)

MLZ20 (декабрь)

Цены на пшеницу

Прогноз на неделю

MLZ20 – EUR 188.50 (-1.00)

Франция 

FOB – EUR
193.50 (0.00)

Германия 

FOB – EUR
206.00 (-5.00)

B A R V A I N V E S T . C O M

Прогноз на месяц
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Пшеница: Россия 

В России продолжает снижаться стоимость пшеницы старого урожая. Как мы отмечали ранее, основной
проблемой является низкая экспортная активность ввиду квот и ограничений. Из-за этого производители, которые

хотят реализовать старый урожай, вынуждены продавать на переработчиков или на трейдеров, которые готовы
взять зерно в накопление. Соответственно, на внутреннем рынке наблюдается перекос между спросом и
предложением, что приводит к снижению цен. Кроме того, появление дождей в ЮФО слегка улучшило
состояние посевов на некоторых полях с озимой пшеницей, поэтому трейдеры и аналитики начали повышать
оценки валового сбора в этом регионе, который является основным с точки зрения экспорта.
Цены на старый урожай пшеницы все еще имеют потенциал для снижения, учитывая вышеупомянутые факторы.
Тем не менее форвардные цены на новый урожай могут постепенно увеличиваться, что связано с появлением
большого количества покупателей, которые до этого сдерживали спрос.

Новороссийск

Новороссийск

Цены на пшеницу

Прогноз на неделю

Новороссийск 

CPT – $/т

198.00 

(-2.00)

Новороссийск 

FOB – €/т

204.00 

(-2.00)

Новороссийск 

CPT – руб./т

15 000 

(0)

Новороссийск 

FOB – руб./т

16 700 

(0)

B A R V A I N V E S T . C O M

Прогноз на месяц
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Цены на пшеницу FOB, в евро/т

Euronext Russia 12.5 Novo
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Кукуруза: Чикаго ZCZ20 (декабрь)

Цена кукурузы на Чикагской бирже практически не изменилась по итогам прошлой недели. Большинство
фундаментальных факторов остаются очень тяжелыми на этом рынке. Отмечаются хорошие погодные условия

в США и рекордные темпы сева. Активная уборка в Аргентине, которой способствует отсутствие дождей,
приводит к росту предложения на экспорт. Кроме того, бразильский реал продолжает девальвировать
и стимулирует местных фермеров активнее продавать.
Все эти факторы заставляют кукурузу оставаться на достаточно низких уровнях. Но многие участники рынка
рассчитывают на погодные риски в США, что может поддержать рост цен на Чикаго, а затем и на всех рынках.
На сегодняшний день погода в этой стране остается благоприятной, однако любое ухудшение погодных условий
поддержит рост цен. Следовательно, в рамках месяца мы сохраняем прогноз на рост для Чикаго, что также
поддержит и форвардные цены на новый урожай в России.

ZCZ20 (декабрь)

ZCZ20 (декабрь)

Цены на кукурузу

Прогноз на неделю

ZCZ20 – $/бушель
3.32

(-0.02)

Бразилия 

FOB – $/т

151.00 

(+3.00)

Аргентина 

FOB – $/т

147.00 

(+6.00)

Россия 

FOB – $/т

172.00

(+2.00)

B A R V A I N V E S T . C O M

Прогноз на месяц
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Подсолнечник: Россия

Подсолнечное масло показывает себя достаточно уверенно на мировом рынке. Несмотря на снижение цен
пальмового и соевого масла, подсолнечное масло в ЕС торгуется на уровне 735 $/т FOB. Кроме того, в России

хоть и с задержкой, но все же подсолнечное масло отреагировало на мировой рост цен.
Спрос на мировом рынке остается на высоком уровне, что позволяет подсолнечному маслу дорожать
несмотря на падение цен других растительных масел. Продавцы озвучивают уровни 700–705 $/т FOB.
В свою очередь это повышает маржинальность переработки подсолнечника внутри России, что позитивно влияет
на цены, поскольку конкуренция за сырье остается на высоком уровне.
Следующая неделя для подсолнечника должна быть более спокойной, поскольку многие импортеры достаточно
хорошо покрыли свои краткосрочные потребности.

Подсолнечник

Подсолнечник

Цены на подсолнечник

Прогноз на неделю

Масло Роттердам 

FOB – $/т 

735.00 

(0.00)

Масло Россия 

FOB0 – $/т

695.00 

(+10.00)

Семечка ЮФО 

CPT – руб./т

23 500

(+600)

B A R V A I N V E S T . C O M

Прогноз на месяц
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Цены на подсолнечное масло в Роттердаме FOB, в $/т
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Прогноз

B A R V A I N V E S T . C O M

MLZ20 (декабрь)

MLZ20 (декабрь)

Цены на пшеницу

Прогноз на неделю

MLZ20 – EUR 188.50 (-1.00)

Франция 

FOB – EUR
193.50 (0.00)

Германия 

FOB – EUR
206.00 (-5.00)

Прогноз на месяц

Новороссийск

Новороссийск

Цены на пшеницу

Прогноз на неделю

Новороссийск 

CPT – $/т

198.00 

(-2.00)

Новороссийск 

FOB – €/т

204.00 

(-2.00)

Новороссийск 

CPT – руб./т

15 000 

(0)

Новороссийск 

FOB – руб./т

16 700 

(0)

Прогноз на месяц

ZCZ20 (декабрь)

ZCZ20 (декабрь)

Цены на кукурузу

Прогноз на неделю

ZCZ20 – $/бушель
3.32

(-0.02)

Бразилия 

FOB – $/т

151.00 

(+3.00)

Аргентина 

FOB – $/т

147.00 

(+6.00)

Россия 

FOB – $/т

172.00

(+2.00)

Прогноз на месяц

Подсолнечник

Подсолнечник

Цены на подсолнечник

Прогноз на неделю

Масло Роттердам 

FOB – $/т 

735.00 

(0.00)

Масло Россия 

FOB – $/т

695.00 

(+10.00)

Семечка ЮФО 

CPT – руб./т

23 500

(+600)

Прогноз на месяц
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CONTACTUS

www.barvainvest.com
info@barvainvest.com

http://www.barvainvest.com/
mailto:info@barvainvest.com

