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Обзор ситуации на аграрных рынках от 19.12.2019



макроэкономический контекст: 

валютный рынок



• На прошлой неделе евро продолжил дорожать по отношению к доллару. Обменный курс почти смог достичь

уровня 1.12, однако около этого уровня было большое количество продавцов, что сдержало рынок

от дальнейшего укрепления.

• В Германии уже третий месяц подряд наблюдается снижение индекса цен производителей, что потянет

за собой замедление инфляционных процессов. Следовательно, у ЕЦБ будет все больше стимулов для

продолжения политики количественного смягчения.

• На прошлой неделе было достигнуто первое соглашение в торговом конфликте между США и Китаем.

В действительности это лишь первая фаза. США отменили плановое повышение пошлин, которое должно

было состояться 15 декабря, а также пообещали снизить текущие пошлины на импорт китайских товаров.

Трамп сообщил, что из $ 200 млрд Китай выделит $ 50 млрд в год на покупку аграрной продукции США.

• Сразу после этой новости курс евро снизился к 1.11 по отношению к доллару. На этой неделе у евро все еще

есть шансы протестировать уровень 1.12, однако затем количество продавцов будет увеличиваться, что

приведет к снижению курса.

Евро и доллар

Ключевые показатели 
за ноябрь (ЕС)

Рост ВВП 0.2 %

Безработица 7.5 %

Инфляция 1.0 %

Процентная ставка 0.0 %



Рост ВВП 0.2 %

Безработица 4.6 %

Инфляция 3.5 %

Процентная ставка 6.25 %

Ключевые показатели 
за ноябрь 2019 года (РФ)

Евро и рубль

• Несмотря на тот факт, что на прошлой неделе евро удалось укрепиться по отношению к доллару, рубль

чувствует себя достаточно комфортно.

• Когда участники рынка узнали, что США и Китай отказываются повышать взаимные пошлины с 15 декабря

и готовятся к подписанию первого этапа торговой сделки, стали расти все товарные активы, в том числе

и энергоносители. Цена нефти марки Brent превысила уровень 65.5 $/баррель, что так или иначе оказывало

поддержку рублю.

• Тем не менее, нефть не является основным фактором влияния на курс рубля благодаря действиям

Центробанка РФ. По данным ЦБ, с начала 2019 года общий объем рынка облигаций федерального займа

(ОФЗ) увеличился почти на 1,53 трлн руб. и впервые за все время наблюдений составил 8,86 трлн. При этом

сумма иностранных вложений выросла более чем на 1 трлн руб. и также достигла исторического

максимума — 2,84 трлн. В целом на долю зарубежных инвесторов приходится почти треть (32 %) всех покупок

ОФЗ.

• Соответственно, основным фактором укрепления рубля является приток внешних инвестиций.



Прогноз движения

Диапазон 

на неделю

Прогноз 

на неделю

Долгосрочный 

прогноз (3 месяца)

Евро/доллар 1.10–1.12

Евро/рубль 68.0–70.0

Доллар/рубль 61.0–63.0

Макроблок: заключение



пшеница: скачок цен 

на Чикаго и Euronext
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Сезонность движения 
цен на бирже Euronext 

(пшеница), EUR/т

Пшеница: Euronext (MLH20)

• Сразу после новостей о достижении первой фазы в торговом соглашении пшеница на Чикаго получила очень

сильную поддержку. В действительности участники рынка еще не знают, какие именно товары будет покупать

Китай и в каком количестве, тем не менее это оказало поддержку и пшенице.

• На рынке пшеницы сейчас достаточно много позитивных факторов, которые способствуют росту цен, начиная

от высоких темпов отгрузок в США, ЕС, на Украину и заканчивая погодными проблемами в России,

на Украине и в странах ЕС, а также увеличением экспортных пошлин в Аргентине.

• Благодаря такому новостному фону цены фьючерса на Euronext движутся к важному уровню сопротивления

188 EUR/т. На сегодняшний день практически нет факторов, которые могли бы остановить дальнейший рост

цен на пшеницу.

• Не стоит забывать, что недавнее укрепление евро оказывает негативное влияние на биржевые цены пшеницы

на Euronext, однако, с другой стороны, это заставит европейских фермеров быть более сдержанными

в продажах, что создает дополнительную нехватку предложения.

• Таким образом, в краткосрочной перспективе пшеница все еще имеет потенциал роста.
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Цены на пшеницу, в евро/т

FOB Россия Euronext

Новороссийск 

СПОТ СРТ, $/т

200.00

Новороссийск

СПОТ FOB, €/т

195.00

Новороссийск 

СПОТ CPT, руб./т

12 700

Новороссийск 

СПОТ FOB,

руб./т

13 400

Цены на пшеницу

Пшеница: Россия

• На рынке пшеницы сейчас большое количество факторов играет в пользу роста цен.

• Аргентинское правительство приняло решение об увеличении экспортных пошлин на зерновые до 12 %, что

автоматически бьет по местным производителям, снижая рентабельность и предложения к продажам.

• Страны ЕС демонстрируют рекордные темпы экспорта, что в ближайшее время приведет к снижению

предложения пшеницы этого происхождения, а значит, импортеры вынуждены будут искать другие рынки, где

можно будет приобрести пшеницу.

• Валовый сбор в Аргентине и Австралии существенно ниже прошлых годов, соответственно, эти страны

не будут в состоянии закрыть потребность в импорте ключевых игроков рынка.

• Украина экспортировала пшеницу рекордными темпами, что уже привело к снижению предложения. Кроме

того, темпы экспорта из России замедляются ввиду сильной конкуренции на внутреннем рынке из-за

укрепления российского рубля.

• Таким образом, большинство факторов остаются благоприятными для дальнейшего роста цен на пшеницу,

как на биржевых рынках, так и внутри России, в долларовом эквиваленте.
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Сезонность движения 
цен на бирже Чикаго
(кукуруза), $/бушель

Кукуруза: Чикаго (ZCH20)

• Как мы и ожидали, кукуруза на Чикаго начала разворот вверх. Мартовский фьючерс стремится к уровню 4.00

$/буш. Основным драйвером для кукурузы стала соя, которая на прошлой неделе прибавила более 25

центов/буш.

• Рост цен на Чикаго должен продолжиться и в долгосрочной перспективе. На сегодняшний день на мировом

рынке остается только три больших игрока с доступной к экспорту кукурузой (США, Украина, Россия).

С каждым днем мировой спрос будет все больше смещаться в сторону США, что будет улучшать показатель

экспортных продаж и отгрузок кукурузы из этой страны. В конце концов это окажет дополнительную

поддержку ценам на Чикаго, что позволит мартовскому фьючерсу закрепиться выше 4.00 $/буш.

• На физических рынках также будет наблюдаться рост цен, хоть и не в полной мере. Спрос на черноморскую

кукурузу достаточно высокий со стороны Египта, Ирана, стран ЕС, Турции, а также Китая.

• Уже на этой и следующей неделе цены на физических рынках будут реагировать на движение цен на Чикаго,

что позволит местным трейдерам закупать дороже.



• Весь рынок растительных масел отсеется под влиянием пальмового масла. По итогам прошлой недели

пальма прибавила 30 $/т, достигнув отметки 700 $/т в Малайзии. Таким образом, подсолнечное масло

и дальше будет дорожать. Китай, а также Индия снизили закупки пальмового масла и все больше

переключаются на соевое, а также подсолнечное. Благодаря этому цены на подсолнечное масло все еще

имеют шанс для роста. В Роттердаме цена на подсолнечное масло уже превысила уровень 815 $/т, а в

России торгуется выше 755 $/т FOB.

• Учитывая общий восходящий тренд на рынке растительных масел, подсолнечник будет дорожать, поскольку

маржинальность переработчиков находится на высоком уровне для этого времени года. На сегодняшний

день многие заводы хорошо покрыты на 2-3 месяца вперед. Однако текущие ценовые уровни будут

стимулировать их и дальше покупать сырье против масла и шрота.

Масло 

Роттердам, $/t

815

Масло Россия 

FOB, $/т

755

Семечка ЮФО 

СРТ, $/т

320

Семечка ЮФО 

EXW, руб./т

20 000

Цены на масло

Подсолнечник: Россия
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Подсолнечное масло 6-портов Роттердам, в $/т



Диапазон 
на неделю

Прогноз 
на неделю

Долгосрочный 
(3 месяца)

Пшеница Euronext

(MLH20)
184–188 евро/т

Пшеница Россия FOB 193–198 евро/т

Кукуруза Чикаго (ZCH20) 3.80–4.05 $/буш

Кукуруза Россия FOB 175–180 $/т

Подсолнечник Россия 

ЮФО 
19 900–20 400

руб./т

Общий итог

Прогноз движения
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