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макроэкономический контекст: 

валютный рынок



• Валюта еврозоны за отчетный период возобновила рост и сейчас чувствует себя достаточно комфортно. Пока

рынок будет торговать ожиданиями и шансы на укрепление евро остаются высокими, так как большинство

игроков 22 ноября ожидают позитивную статистику по деловой активности Германии и еврозоны.

• Что касается торговых переговоров США — Китай, то рынок с опасением смотрит на возможную сделку: пока

обе страны довольно пассивны, и комментарии, которые появляются в СМИ, носят в основном негативный

характер. Точкой отсчета станет 15 декабря — на эту дату назначено очередное повышение тарифов

(на $ 156 млрд) на китайский импорт.

• В краткосрочной перспективе рынок будет наблюдать за настроениями представителей центробанков. ФРС,

скорее всего, возьмет долгую паузу в изменении ставок, при этом со стороны ЕЦБ, Банка Японии или других

крупных центробанков рынок будет наблюдать готовность усиливать смягчение, дабы поддержать экономику,

а это может вызвать повышенный спрос на доллар.

Евро и доллар

Ключевые показатели 
за октябрь 2019 года 

(ЕС)

Рост ВВП 0.2 %

Безработица 7.5 %

Инфляция 0.7 %

Процентная ставка 0.0 %



Рост ВВП 0.2 %

Безработица 4.6 %

Инфляция 3.8 %

Процентная 

ставка

6.5 %

Ключевые показатели 
за октябрь 2019 года 

(РФ)

Евро и рубль

• Прошлая неделя для российской валюты была достаточно интересной: рубль терял прибыль после

ослабления цен на нефть, затем возобновлял позиции. На данный момент валютная пара торгуется в узком

ценовом диапазоне, и движение в боковом тренде пока будет сохраняться до появления фундаментальных

новостей.

• С технической точки зрения валютная пара находится в средине канала Bollinger Band. Для дальнейшего

движения рынок нуждается в появлении фундаментальных новостей, которые предопределили

бы дальнейшее движение.

• Локальную поддержку рублю оказывают заявления главы банка России Эльвиры Набиуллиной, которая

заявила, что бюджетная политика России поддерживает экономический рост, а рост экономики страны

по итогам года окажется на уровне прогноза правительства.



Прогноз движения

Диапазон 

на неделю

Прогноз 

на неделю

Долгосрочный 

прогноз (3 месяца)

Евро/доллар 1.095–1.110

Евро/рубль 70.0–72.0

Доллар/рубль 63.0–65.0

Макроблок: заключение



Пшеница: активный экспорт



• Европейская пшеница за неделю добавила в цене около 2,5 евро/т на позитиве касательно результатов

экспорта и растущего спроса со стороны импортеров. С начала текущего сезона по 18 ноября страны ЕС

экспортировали 10,8 млн тонн пшеницы, что на 54 % опережает показатель прошлого года за аналогичный

период. Разогревали рынок и новости касательно посевов озимой пшеницы, которые находятся в худшем

состоянии, чем годом ранее.

• Негативом для европейского рынка пшеницы сегодня стали новости о том, что правительство Алжира

приняло решение сократить ежегодный импорт мягкой пшеницы с 6,2 млн т до 4 млн. Для французских

экспортеров это крайне негативный сигнал, который может повлечь негативные последствия, учитывая факт,

что Алжир — традиционно европейский рынок.

Сезонность движения 
цен на бирже Euronext 

(пшеница), EUR/т

Пшеница: Euronext (MLZ19)



• Цены на российскую пшеницу за неделю практически не изменились. Локальные факторы поддержки по-

прежнему остаются сильными и помогают зерновой торговаться в текущих ценовых диапазонах.

• Спрос на зерновую со стороны импортеров остается высоким, а цены вполне конкурентоспособны

по сравнению с другими странами-производителями. Привлекательность российской пшеницы доказывает

последний тендер GASC, на котором закуплено 465 тыс. тонн мягкой мукомольной пшеницы с поставкой

5–15 января 2020 г., из которых 345 тыс. тонн — российская пшеница.

• В краткосрочной перспективе дальнейшее движение цен будет зависеть от глобальных новостей, таких как

производственные показатели пшеницы в Аргентине и Австралии. В последнее время появляются новости, что

негативные погодные условия могут привести к сокращению производства, и, естественно, данный факт

повлечет за собой изменения в мировых пшеничных балансах и будет способствовать росту цен.

Новороссийск 

нояб СРТ, $/т

196.80

Новороссийск

нояб FOB, €/т

188.20

Новороссийск 

нояб CPT, руб./т

12 600

Новороссийск 

нояб FOB, руб./т

13 252

Цены на пшеницу

Пшеница: Россия
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Цены на пшеницу, в евро/т

FOB Россия Euronext



• Фьючерсы на кукурузу за неделю продолжили тестировать двухмесячный минимум — ZCZ19 вчера закрылся

на уровне 3,66 $/буш. После падения цен на американскую кукурузу она все равно остается

неконкурентоспособной для некоторых импортных направлений.

• Прогноз погоды для США пока показывает дожди на ближайшие две недели, что может негативно сказаться

на темпах уборки зерновой США. Что касается конкурентов, то пока цена на кукурузу США для экспорта

в азиатские страны продолжает отставать от стоимости в Бразилии, но разрыв становится все меньше.

В последние недели экспорт кукурузы из Бразилии замедлился, что может свидетельствовать об уменьшении

предложения кукурузы на экспорт.

• Украинский и российский рынок кукурузы пока живут локальными новостями и благодаря высокому уровню

импортного спроса довольно неплохо держатся в цене.

Сезонность движения 
цен на бирже Чикаго
(кукуруза), $/бушель

Кукуруза: Чикаго (ZCZ19)



• Внутренний рынок подсолнечника в России за отчетный период несколько просел в цене, и данное

проседание вызвано в большей мере локальным фактором, а именно активизацией продаж сырья

со стороны фермеров, которые нуждаются в пополнении оборотных средств.

• Рынок продуктов переработки немного оживился и даже добавил несколько долларов в цене — закупки

со стороны Китая и Индии подняли настроение игрокам рынка.

• Появились новости о том, что покупатели за последние дни значительно активизировались и некоторых

из них рост цен на пальму заставляет переключаться на другие растительные масла. Учитывая данный факт,

в ближайшее время рынок будет наблюдать рост спроса на российское масло (оно дешевле

украинского), а затем на украинское масло со стороны как Индии, так и Китая.

Масло 

Роттердам, $/t

770

Масло Россия 

FOB, $/т

697

Семечка ЮФО 

СРТ, $/т

284

Семечка ЮФО 

СРТ, руб./т

18 200

Цены на масло

Подсолнечник: Россия

600

650

700

750

800

850

900

Подсолнечное масло, 6 портов Роттердам, $/



Диапазон 
на неделю

Прогноз 
на неделю

Долгосрочный 
(3 месяца)

Пшеница Euronext (MLZ19) 178–182 евро/т

Пшеница Россия FOB 186–190 евро/т

Кукуруза Чикаго (ZCZ19) 3.64–3.70 $/буш

Кукуруза Россия FOB 175–180 $/т

Подсолнечник Россия 

ЮФО 
18 000–18 800

руб./т

Общий итог

Прогноз движения



Андрей Новосёлов (SPIKE)

a.novoselov@spike-invest.com

Syngenta

fin.solutions@syngenta.com


